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深圳证券交易所上市公司管理二部：

贵所《关于对江苏传智播客教育科技股份有限公司 2025 年年报的问询函》

（公司部年报问询函〔2026〕第 85号）已收悉，本公司作为江苏传智播客教育

科技股份有限公司（以下简称“传智教育”）聘请的评估机构，我们根据贵所要求，

对贵所在问询函中提出的“说明辅仁控股商誉减值测试的具体过程及关键参数，

结合新加坡教育市场环境、汇率波动、政策风险、经营业绩、财务状况、未来

盈利预测等因素，说明未对辅仁控股相关商誉计提减值的原因及合理性，是否

存在商誉减值计提不充分的情形。”及时进行了核查，现对于辅仁控股商誉减值

测试项目的减值测试结果及相关参数的合理性回复如下：

一、上市公司说明

（一）说明辅仁控股商誉减值测试的具体过程及关键参数

公司按照《企业会计准则》的相关规定，于每个资产负债表日对商誉进行减

值测试。公司聘请北京国枫兴华资产评估有限责任公司对收购辅仁控股所形成的

商誉进行评估，依据《江苏传智播客教育科技股份有限公司拟进行商誉减值测试

涉及的 FIS Holdings Pte. Ltd.含商誉资产组的可收回金额资产评估报告》（国枫兴

华评报字（2026）第 080035号），商誉减值测试的过程具体如下：

1．资产组的认定

公司将辅仁控股及其子公司整体认定为一个资产组组合，对辅仁控股收购的

协同效应受益对象是整个境外学历教育业务，且难以分摊至各资产组，所以将商

誉分摊至资产组组合。

2．减值测试方法

公司采用预计未来现金流量现值法确定资产组的可收回金额，并与包含商誉

的资产组账面价值进行比较。

3．关键参数

公司参考历史经营数据及行业趋势，对未来现金流量进行预测。主要参数及

确定依据如下：
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4．可收回金额计算过程

基于上述参数，采用现金流量折现模型计算资产组预计未来现金流量现值，

经折现后资产组可收回金额为人民币 26,747.14万元。

5．减值测试结果

经测试，包含商誉的辅仁控股资产组账面价值为人民币 25,053.19万元（新

加坡元 4,589.67万元），可收回金额为人民币 26,747.14万元（新加坡元 4,900.00

万元），可收回金额大于账面价值，商誉未发生减值。

综上，公司于资产负债表日对商誉进行减值测试，委托资产评估机构对商誉

及相关资产组进行可收回金额的评估（已出具国枫兴华评报字（2026）第 080035

号资产评估报告），可收回金额充分考虑了收入增长率、利润率、税前折现率、

预测期年限等因素对未来现金流量现值的影响，可收回金额大于账面价值，商誉

未发生减值。公司的处理符合《企业会计准则》的规定，相关减值准备的计提及

时、充分。

（二）未对辅仁控股相关商誉计提减值的原因及合理性、是否存在商誉减值

计提不充分的情形

1．新加坡教育市场环境

辅仁控股在新加坡的业务主要涉及 A-Level课程教育服务。该项业务主要面

向高中阶段、国际背景、以申请新加坡、英、美、澳、欧盟及港澳等国家和地区

的大学为目的的生源。

A-Level课程考试成绩在国际上受到广泛认可，不仅在新加坡本土、同时在

英联邦国家和部分欧美高校中具有较高的录取参考价值。同时由于新加坡具有良

好的社会环境、友好的文化氛围与优秀的教育行业的口碑。该项业务对于以升学

至海外名校或获得新加坡永居身份的学生具有较强的针对性和吸引力。

由于该项业务的自身特征，使得该行业呈现高端化、小而精的特点。同时由

于政策调控与需求提升等因素的影响，行业在紧平衡的状态下呈现稳健发展的态

势。辅仁控股在行业内已有二十余年的历史，运营规范、师资雄厚，毕业生遍布

全球名校，在行业内树立了良好的口碑，在学生与家长群体中广受赞誉。

辅仁控股长期深耕新加坡本土教育服务市场，主营业务聚焦国际学生课程辅



导、升学预备教育等刚需领域，与当地教育需求高度匹配，能够持续受益于新加

坡教育市场的稳定发展，资产组具备持续盈利能力与可靠市场基础。

2．汇率波动影响

辅仁控股主要经营地为新加坡，记账本位币及日常经营结算均以新加坡元为

主，汇率波动对资产组现金流影响较小，汇率风险未对可收回金额测算构成重大

不利影响。

3．政策风险

新加坡教育政策以提质增效、规范发展为核心，政策聚焦教学质量提升、教

育公平推进，目前尚未出台限制民办教育、教育培训业务的负面政策；此外，政

府鼓励优质教育机构发展，对合规经营的民办教育机构给予稳定政策环境。

辅仁控股根据新加坡教育部监管要求，其相关办学资质齐全、课程合规，已

建立完善的政策适配机制，能够快速响应监管调整。

4．经营业绩

辅仁控股近年营业收入、经营利润保持整体稳定，2025 年度受股权交割暂

时性影响导致利润水平下降，但未出现显著波动及大幅下滑，不考虑评估增值影

响，2025年度辅仁控股实现营业收入 9,927.85万元，经营利润 1,548.07万元。

2025 年度，辅仁控股的业务持续稳定开展，随着业务整合的推进，暂时性

影响已基本消除，核心业务盈利水平持续稳健；同时，学校生源规模稳定，客户

满意度维持较高水平，整体经营状况良好、业绩表现稳健。

5．财务状况

2025年末，辅仁控股的主要财务状况如下：

单位：万元

公司名称 总资产 净资产 营业收入 营业利润 净利润
经营活动现

金流量

辅仁控股 23,275.97 6,882.72 9,927.85 1,014.17 856.01 5,711.61

截至 2025年末，辅仁控股资产总额 23,275.97万元，净资产 6,882.72万元，

其中负债主要为预收学费及租赁负债，财务状况健康稳健，无重大偿债压力；经

营活动现金流量净额为 5,711.61万元，经营现金流持续为正，不存在流动性风险；

无重大诉讼、仲裁、担保及其他或有负债，未发生重大资产抵押、质押情形，具

备较强的抗风险能力。综上，辅仁控股财务状况良好，不存在财务恶化迹象导致

商誉减值的情形。



6．未来盈利预测

本次减值测试中的未来盈利预测基于市场、政策环境、实际经营情况，具备

充分合理性。本次预测期营业收入年均增速为 5.41%，平均利润率为 15.25%，

收购时预测期平均收入增长率为 7.13%，平均利润率为 13.71%，本次盈利预测

整体预测参数相较收购时预测、企业历年经营实绩均未出现较大差异，具有合理

性。

综上，公司本次对辅仁控股商誉减值测试选择参数审慎、依据充分，结合新

加坡教育市场环境、汇率、政策、经营、财务及未来盈利等因素综合判断，资产

组可收回金额高于账面价值，未发生减值。本次未计提商誉减值符合《企业会计

准则》规定，具备充分合理性，不存在商誉减值计提不充分的情形。

二、中介机构核查意见

（一）核查程序

针对上述商誉减值测试，评估师履行了以下核查程序：

（1）根据商誉所在资产组范围内资产具体情况，合理利用观察、询问、访

谈、核对、监盘、勘察等调查手段，评估人员采用委托方介绍并提供相关资料、

进行现场勘察盘点等形式清查，特别是商誉所在资产组的范围、历史财务数据、

预测数据及其所依赖的客户在手订单协议、行业分析等。

（2）通过调查等手段对商誉所在资产组的法律、物理、技术、经济特征予

以关注，合理判断商誉所在资产组独立产生现金流入的能力。

（3）对企业提供的商誉所在资产组历史年度经营财务数据进行分析及核对，

确定历史数据的可靠性。

（4）取得企业经营管理层批准的商誉所在资产组未来经营预测数据，并通

过沟通、核实、判断未来预测数据的可靠性。

（二）核查结论

经核查，我们认为：本次辅仁控股商誉减值测试严格遵循《企业会计准则》

相关规定，资产组组合认定准确、减值测试方法合规，与报告期内测试口径保持

一致。本次减值测试所采用的预测期增长率、利润率等关键参数，结合新加坡当

地教育市场发展现状、稳定的行业政策环境、标的公司历年经营业绩、健康的财

务状况及现金流水平综合确定，参数选取审慎、客观，充分考虑了汇率波动、行

业竞争、经营波动等潜在风险因素，未来盈利预测具备合理性、可实现性。

结合本次测算结果，辅仁控股含商誉资产组可收回金额高于其账面价值，商

誉未发生减值。上市公司本报告期未对辅仁控股相关商誉计提减值准备的处理依



据充分，与企业实际经营情况、行业发展趋势匹配，不存在商誉减值计提不充分

情形。

北京国枫兴华资产评估有限公司

二〇二六年六月九日


	page2
	一、上市公司说明
	（一）说明辅仁控股商誉减值测试的具体过程及关键参数
	（二）未对辅仁控股相关商誉计提减值的原因及合理性、是否存在商誉减值计提不充分的情形

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


