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东兴证券股份有限公司关于华新绿源资源科技股份有限公

司变更部分募集资金投资项目的核查意见

东兴证券股份有限公司（以下简称“东兴证券”或“保荐机构”）作为华新

绿源资源科技股份有限公司（以下简称“华新科技科技”或“公司”）首次公开

发行股票并在创业板上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》

《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2号——创业板上市公司规范运作》

等法律法规及规范性文件要求，对华新科技变更部分募集资金投资项目的事项进

行了核查，核查的具体情况及核查意见如下：

一、募集资金基本情况

经中国证券监督管理委员会证监许可〔2022〕2637 号文核准，并经深圳证

券交易所同意，公司由东兴证券通过深圳证券交易所系统采用网下向符合条件的

投资者询价配售和网上向持有深圳市场非限售 A 股和非限售存托凭证总市值的

社会公众投资者定价发行相结合的方式进行，向社会公众公开发行了普通股（A

股）股票 7,575.00 万股，发行价为每股人民币 13.28 元。截至 2022 年 12 月 12

日，公司共募集资金 100,596.00万元，扣除发行费用 8,058.75万元后，募集资金

净额为 92,537.25万元。

上述募集资金净额已经致同会计师事务所（特殊普通合伙）验证，并出具致

同验字（2022）第 110C000776号《验资报告》。

二、募集资金的管理及使用情况

（一）募集资金的管理情况

为了规范募集资金的使用和管理，顺利实施募集资金项目，保护投资者权益，

公司依照《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》和《深圳证券

交易所股票上市规则》的规定，制定了《华新绿源环保股份有限公司募集资金管

理制度》，公司依据该制度对募集资金实行专户存储，严格审批，保证专款专用。
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（二）募集资金的使用情况

截至2026年7月14日，公司募集资金投资项目投资计划及已投入募集资金相

关情况如下：

单位：万元

公司于 2023年 12月 26 日召开的第三届董事会第十二次会议、第三届监事

会第十次会议审议通过了《关于终止部分募投项目及部分募投项目变更实施方式

并延期的议案》。基于电子废弃物处理行业发展趋势、公司发展战略方向及废弃

电器电子产品基金补贴动向等综合因素的考量，公司终止募投项目“冰箱线物理

拆解、分类收集改扩建项目”，未使用的募集资余额（包括累计收到的银行存款

利息、使用暂时闲置募集资金进行现金管理收益等），存放于本公司募集资金专

户中。同时为更加合理布置生产厂房和工艺装备，缩短物流线路，优化生产流程，

提高工艺水平，公司变更“3万 t/年焚烧处置项目”实施方式并对项目进行延期。

公司于 2025年 8月 22日召开的第四届董事会第六次会议、第四届监事会第

六次会议审议通过了《关于终止部分募投项目的议案》。基于危险废物无害化行

业发展趋势、公司发展战略方向及市场需求等综合因素的考量，公司终止募投项

目“危险废物处置中心变更项目”。

公司于 2025年 10月 24日召开了第四届董事会第八次会议，审议通过了《关

序号 项目
项目

投资总额

拟投入

募集资金

截至2026年7月14日
累计投入金额

1
危险废物处置中心

变更项目
23,000.00 20,000.00 5,023.36

2 3万t/年焚烧处置项目 9,450.00 8,500.00 6,544.35

3
冰箱线物理拆解、

分类收集改扩建项目
6,875.00 2,500.00 244.96

4 补充流动资金 20,000.00 20,000.00 20,000.00

5

13.5万吨/年废矿物油

加氢精制、1万吨/年乳

化液及2.5万吨/年含油

包装物处置利用项目

33,403.68 12,929.16 6,181.27

合计 92,728.68 63,929.16 37,993.94
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于部分募投项目延期的议案》。将 3万 t/年焚烧处置项目募投项目达到预定可使

用状态的日期至 2026年 3月 31日。

公司于 2025年 11月 27 日召开第四届董事会第九次会议，审议通过了《关

于募集资金投资项目变更及剩余募投资金补充流动资金的议案》将“冰箱线物理

拆解、分类收集改扩建项目”及“危险废物处置中心变更项目”终止后剩余募集资

金合计 17,929.16 万元（暂估金额，含理财收益及利息收入，最终金额以资金转

出当日银行专户实际金额为准）中的 12,929.16 万元投入到“13.5 万吨/年废矿物

油加氢精制、1 万吨/年乳化液及 2.5 万吨/年含油包装物处置利用项目”；5,000

万元永久补充流动资金。待资金划转完成后，公司将对原有相关募集资金专户进

行销户处理。

2026 年 1月 6日召开了第四届董事会第十次会议，审议通过了《关于变更

部分募集资金用途并延期的议案》。同意将“3万 t/年焚烧处置项目”尚未使用的

部分募集资金用于“3万 t/年焚烧处置项目二期”并将本募投项目预定可使用状态

日期延长至项目第二期达到预计可使用状态，由 2026 年 3月 31 日调整为 2026

年 9月 30日。

（三）超募资金使用情况

公司募集资金净额为人民币 92,537.25万元，在扣除上述募集资金投资项目

需求后，超募资金总额为 41,537.25万元（不含理财收益及利息收入）。

2023年 1月 30日公司召开第三届董事会第六次会议和第三届监事会第五次

会议以及 2023 年 2月 16 日召开 2023 年第一次临时股东大会，审议通过了《关

于使用部分超募资金永久补充流动资金的议案》，同意公司使用超募资金

12,000.00万元永久补充流动资金；

2024年 4月 19日公司召开第三届董事会第十四次会议和第三届监事会第十

二次会议以及 2024年 5月 20 日召开 2023年年度股东大会，审议通过了《关于

使用部分超募资金永久补充流动资金的议案》，同意公司使用超募资金 12,000.00

万元永久补充流动资金；

2025年 8月 22日召开第四届董事会第六次会议以及 2025年 9月 11日召开
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2025 年第二次临时股东会，审议通过了《关于使用部分超募资金永久补充流动

资金的议案》，同意公司使用部分超募资金 12,000.00万元永久补充流动资金。

截至 2026 年 7 月 14 日，本公司累计使用超募资金补充流动资金 36,000.00

万元。剩余超募资金 5,537.25万元（不含理财收益及利息收入）。

（四）本次变更募集资金投资项目的概述

考虑到市场环境、行业发展趋势、行业竞争格局及公司实际情况变化，并结

合“13.5 万吨/年废矿物油加氢精制、1万吨/年乳化液及 2.5 万吨/年含油包装物

处置利用项目”的实际情况，为提高募集资金使用效率，公司经谨慎研究和分析

论证，拟对募投项目“13.5万吨/年废矿物油加氢精制、1万吨/年乳化液及 2.5万

吨/年含油包装物处置利用项目”进行变更，拟变更投入新项目“13.5万吨/年废矿

物油加氢精制和 1万吨/年乳化液处置利用项目”，变更后新项目在原项目的基础

上减少了 2.5 万吨/年含油包装物处置利用项目生产线，项目预计总投资额为

32,432.68 万元，已投入募集资金 6,181.27 万元，未来拟继续使用募集资金投入

金额为 6,747.89万元，实施主体仍为云南润生环保科技有限责任公司。

三、本次部分募投项目变更的原因

（一）原募投项目计划和实际投资情况

1、项目名称：13.5万吨/年废矿物油加氢精制、1万吨/年乳化液及 2.5万吨/

年含油包装物处置利用项目

2、实施主体：云南润生环保科技有限责任公司

3、实施地点：云南省曲靖市麒麟工业园区越州化工园区

4、建设内容：原项目“13.5 万吨/年废矿物油加氢精制、1万吨/年乳化液及

2.5万吨/年含油包装物处置利用项目”项目预计总投资额 33,403.68万元，拟使用

募集资金投入金额 12,929.16 万元，建设周期 2年，税后内部收益率为 16.83%。

截至 2026年 7月 14日，原项目已投入募集资金 6,181.27万元，尚未对 2.5

万吨/年含油包装物处置利用项目投入募集资金。
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（二）变更原募投项目的原因

公司原募投项目“13.5万吨/年废矿物油加氢精制、1万吨/年乳化液及 2.5万

吨/年含油包装物处置利用项目”，其中 2.5万吨/年含油包装物处置利用项目货源

主要依托汽修、矿山工厂等行业，市场货源分散且竞争激烈，同时原料品质参差

不齐，包装物残油含量、杂质混杂情况差异较大，大幅影响处置效率与再生产品

产出率，叠加危废收运管控严格、运输成本逐年上涨，进一步压缩盈利空间。

其次是产品市场价格波动风险，项目产出的铁粒、塑料粒等产品价格高度绑

定大宗商品行情。当大宗商品价格下行时，产品销售收入缩减，但上游原料处置

服务费议价空间有限，极易形成双向利润挤压。最后存在行业竞争内卷风险，同

类项目同质化竞争激烈。安全投入成本更高，价格竞争力不足。若继续按原规划

推进，项目所产生的未来经济效益存在一定的不确定性，经公司审慎研究，对项

目的可行性、预计收益等重新进行论证，决定变更募投项目为“13.5万吨/年废矿

物油加氢精制和 1万吨/年乳化液处置利用项目”，本次调整始终围绕公司循环经

济综合利用业务布局，是公司顺应产业发展趋势、优化资源配置的主动选择，该

决定有利于提高募集资金的使用效率，符合公司全体股东的利益和公司的实际发

展情况。

四、变更后募投项目情况

（一）项目基本情况

项目名称：13.5万吨/年废矿物油加氢精制和 1万吨/年乳化液处置利用项目

实施主体：云南润生环保科技有限责任公司（以下简称：云南润生）

建设地点：云南省曲靖市麒麟工业园区越州化工园区

（二）项目投资计划

投资计划：项目预计总投资额 32,432.68 万元，已投入募集资金 6,181.27 万

元，未来拟使用募集资金投入金额 6,747.89万元， 具体投资情况如下：

序号 项目构成 金额（万元) 占总投资比例
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1 设备购置费 9,002.84 27.76%

2 主要材料费 4,444.39 13.70%

3 安装费 3,133.99 9.66%

4 建筑工程费 5,172.98 15.95%

5 其他费用 10,678.48 32.93%

合计 32,432.68 100.00%

备注：其他费用主要包括固定资产及其他费用、无形资产、建设期贷款利息、流动资金等。

资金来源：使用募集资金 12,929.16 万元，其余部分为企业自有资金或自筹

资金。

建设周期：24个月

经济效益分析：基于项目可行性研究报告，项目投资回收期 7.22 年（含建

设期 2 年），内部收益率（税后）16.82%，经济收益良好。

（三）实施主体基本信息

公司名称：云南润生环保科技有限责任公司

成立日期：2024年 9月 9日

注册资本：20,000万元

经营范围：一般项目：科普宣传服务；资源循环利用服务技术咨询；资源再

生利用技术研发；环保咨询服务；信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）；

固体废物治理；石油制品制造（不含危险化学品）；石油制品销售（不含危险化

学品）；润滑油加工、制造（不含危险化学品）；润滑油销售；润滑油（高级磁

护抗磨材料）的制造、加工（不含危险化学品）；非金属废料和碎屑加工处理；

再生资源加工；再生资源销售。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自

主开展经营活动）

与公司关系：截止 2026年 7月 14日，该公司为华新科技控股子公司。

（四）项目必要性及可行性分析
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石油作为一种不可再生的重要能源，不仅是国民经济发展的支柱，而且直接

关系到国家的能源安全和可持续发展。废矿物油的回收利用提供了安全高效、环

境友好的能源解决方案，将在一定程度上缓解我国原油紧缺的局面。

因此，废矿物油绿色资源化利用项目符合国家节能减排循环经济的产业政策，

是我国绿色资源化利用项目和循环经济发展的体现。选择合理的再生处置工艺能

够实现废矿物油的规模化、专业化再生利用。废矿物油资源化利用因为处理难度

大、科技含量高，属于资源循环利用领域中附加值较高的业务。

基于上述背景因素，公司全资子公司云南润生环保科技有限责任公司拟投资

建设 13.5万吨/年废矿物油加氢精制和 1万吨/年乳化液处置利用项目，利用好废

矿物油资源，生产更高质量的润滑油基础油；乳化液中含有的少量浮油经收集后

作为废矿物油原料掺杂使用，以赢得更好的经济效益、社会效益和环境效益。该

项目的投资建设将有助于公司在资源循环利用业务板块的布局和发展。

五、本次事项所履行的审批程序及意见

（一）董事会审议情况

公司第四届董事会第十八次会议审议通过了《关于变更部分募集资金投资项

目的议案》，董事会认为，公司本次募集资金投资项目变更事项，符合公司当前

实际和发展需要，有利于提高募集资金使用效率和长远利益，符合公司及全体股

东的利益，不存在损害公司、投资者特别是中小投资者利益的情形。本次募集资

金用途变更符合《上市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所创业板股票上

市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2 号——创业板上市公司

规范运作》和《公司章程》等相关规定。本事项尚需提交股东会审议。

（二）审计委员会审核意见

董事会审计委员会认为：本次募集资金投资项目变更事项，是公司结合自身

实际情况和经营计划做出的决策，有利于提高募集资金的使用效率，不存在损害

公司及全体股东利益的情形，不会对公司产生重大不利影响。本次变更募集资金

用途事项履行了规定的程序，审议和表决程序合法合规，符合《上市公司募集资
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金监管规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2 号——创业板上市

公司规范运作》等相关规定。

六、保荐机构的核查意见

经核查，保荐机构认为：

华新科技变更部分募投项目事项已经华新科技董事会审议通过。本次变更部

分募投项目事项，公司根据募投项目的实际进展情况及市场变化做出的审慎决定，

符合《上市公司募集资金监管规则》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深

圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2号——创业板上市公司规范运作》等法

律法规、规范性文件的规定。

综上所述，保荐机构对华新科技本次变更部分募投项目事项无异议。

（以下无正文）
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（本页无正文，为《东兴证券股份有限公司关于华新绿源资源科技股份有限

公司变更部分募集资金投资项目的核查意见》之签字盖章页）

保荐代表人：

朱树博 廖卫江

东兴证券股份有限公司

年 月 日
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