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	问题四：关于本次交易定价
	回复：
	一、结合行业发展趋势，标的资产所处细分领域的市场容量、竞争格局，与主要竞争对手竞争优劣势的对比情况，
	（一）行业发展趋势，标的资产所处细分领域的市场容量、竞争格局，与主要竞争对手竞争优劣势的对比情况，历
	1、行业发展趋势
	2、标的资产所处细分领域的市场容量、竞争格局
	3、标的资产与主要竞争对手竞争优劣势的对比情况
	4、标的资产历史业绩变动、技术迭代、产品研发和量产进展
	5、在手订单执行和新客户验证导入情况
	6、期后业绩

	（二）本次交易是否有利于提高上市公司资产质量和增强持续经营能力，是否符合《重组办法》有关规定

	二、本次交易选取市场法评估结果作为定价依据的原因，在标的资产已处于盈利状态下未采用收益法进行评估的合
	（一）本次交易选取市场法评估结果作为定价依据的原因
	1、市场法能够更为全面地反映标的公司整体价值
	2、市场法能够更加客观地反映企业价值，更易被市场投资者所理解和接受
	3、市场法在数据时效性方面优于资产基础法
	4、采用市场法评估结果作为定价依据符合行业惯例

	（二）在标的资产已处于盈利状态下未采用收益法进行评估的合理性
	1、标的公司未来收益与风险难以精准判断和合理预期，无法满足采用收益法进行评估的前提条件
	2、近年来半导体行业存在盈利标的未采用收益法的并购案例


	三、结合可比公司的选择标准和筛选过程，各可比公司主营业务、收入结构与标的资产的具体差异，说明市场法评
	（一）可比公司的选择标准和筛选过程
	1、可比公司的选择标准
	2、可比公司的筛选过程

	（二）各可比公司主营业务、收入结构与标的资产的具体差异
	（三）市场法评估中可比公司选取的适当性

	四、市场法评估过程中主要参数及可比案例的选取原则、取值和确定依据及其合理性，并量化说明主要参数变化对
	（一）市场法评估过程中主要参数及可比案例的选取原则、取值和确定依据及其合理性
	1、本次修正体系设置情况
	2、本次指标修正幅度、修正间距的设置方式
	3、本次修正体系和修正幅度符合行业及可比交易惯例
	4、本次修正前后EV/S指标情况对比

	（二）主要取值参数变化对市场法评估结果的影响程度
	1、营业收入变动
	2、价值比率变动
	3、修正系数变动


	五、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



