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% F 14,480.31 21.71% | Bik ¥ 15,537.35 | 17.85%
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THREEARS, AERERE; SRR REHFERKKRR, AN
B RAMLRERER, REFEE=FERK, KiK. fyEh. SWEESSE
i R DILAS, HERH DR, HNEBEHRTILE, MEKXRIEFRS
RRIE M WA RSB ILE, SAMEENE. BN RESHENHEREFER
RER

(—) BB RARE /B EESEEALRERE, R 2
EHHEBEARSES, aERERE; ERNETREFERBEKR, LN
ZHITANEREFER, REFER=TEK

1. FSMEEIT L RE B

AN, AREGA BN AT LR SE LA T

Bfi: Jiot
-G uk A 2025 £ 2024 SEE
N TN 22,452.56 20,544.37
GyiE W T 15,537.35 14,099.04
VEET 10,322.00 10,897.67
2 A 10,152.64 9,419.48
BT 3,434.62 2,321.85

E: BTILRZ S A B P RER B EBEM A KB SNE T, SKFURAR N
HE R MUBRER NS 6 K342 ML B 7 I Ot

(1) KEEK

REERT 2005 4Epor, SdEhE &b, NEWIERE 5B B AR GiE
FAIT 3702) o KRR RIRGUE I FAREHR, RIKX HKIEFAREH
PREAER, TR S R AR AR S A R, AR Lk B R
250 5%, AXERAMA AR 80 4. 2025 YR A FLBEE T 2,000 /ZC AR T

(2) BiEHT

72



Gyik BT ROLT 1988 4F, JEM I ACK 5,400.00 5 cHE M, &AM .
5yiks TR H A G4k 4 RYOYO RYOSAN Jif F A GIEFAS 167A.T)
FERT ISR, DORX AT BEAF RYOYO RYOSAN
2025 EFEIRNEBRE 150 /26 AR T

(3) ZAEHET

VERBFHRALT 1935 4, BEALTEE, NAZEHREL S ETiAaF GE
EFIG ARW) o XEHTAFE—F IR 25 RS AR T RAEN 7,
F A TN A PR T s A b AR T R . 2025 SEFERNIR
W 2,000 72 C N

(4) ZEF]

ZE MBI T 1921 &4, BEATEE, NgEnAw Bk (RS AVT) .
G R — R BRI BT oo s R AR 2 v AN Ad e 7 RAGAERS, M 140 24
B X AR S . 2025 G IR E 1,500 /278 AR M.

(5) H¥BHET

ML B 7 28R4 Kei Kong Electronics Limited, 3LF 1993 4, &AL T4
B, EEN ST Ioas I AREAEE 2025 SEEIRAIEZ) 10 {28 AR

2. BUMESEIARE T EBEAERA L= mRE, ER. ENEHEE
BREARS, SERERE

AN, bR m B AME BT 1K T SRR S SR BRI R

E- IRk FESEERX 7= R

PNIIN 24 AR DR ARG AR AR S
Gk T 24 AR DR ARG AR AR S
2SR 24 AR TR AR AR AR S
gl 24 A lf S DR AR . BRIEE AR E S
ML LT i an A L DR AR S

PRE A FHESOR S 2 ahE MR I R L3 5 70 BORIZI, Fri2
m) FARG Bl g GG BB DR SRR A O BOR, 2O T

73



ZIEERSERE . E RS R 2 R A R e IR R B & 2
TGI8 N AN R R e A [ B BE 22, Ao T L B AR AR 7™ Mk A v
MR, IR R B A BRI A, SRV AT WA R, S5
X% E AL RN A i3 7, BORSEP RS R et R, AR A
AR IZAR A T, BUSCA R SN SRR, 25 547 M 3 b 1 s 1) 5 i A 4
A, B H A ASEN B AR AL, AP AR E VS RE T 5
F77, MR RBEE M GBI E AL, BIE & EN S 71 B A K]
CIER- 5

R ERLER T B 2018 TR G RSN, b w5 UL EHARZ P4 H 2015 4
BRI RNST, M F5E VR E R .

(=) BSMEERT I RE ) SRR R EFERBKKR; ARNEHETTA
MSEFREKFER, R—REFESR=T7HEHK

I, Fri A m SEAMEE AT K% S AR LR IR

ERREIFKEN (EEREH/E RN
2025 £ 2024 SEF

IRk ZHITA

\ FIF R RS2 HER) 30 HA . .
NN e N e 109.48% 87.62%
HIF R RZEZ HiEgr 30 HA
‘j\‘ 00 . 00
2k H T e 98.93% 111.34%
e HIFHERZEZ HiEEr 35 HAN . .
VAEHT e 120.48% 89.07%
HIF R RZEZ HiElgr 30 HA
| 112.81% .80%
L e e 81% 89.80%
HIF R RZEZ Hilgr 30 HAN
) % 81%
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[F AT, (AZPRTEHLNE&HE 32,501.47 59,484.52
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(] PR SR AR A AR IR 22 5 o
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(LLRTEI K “Global Wafers” ) 1EN%h78. FH Topeo N Zi 7, AniawlidEs

FOR M HAAS 8L AR 2 R, RS BN AR O 2 5] 18] Topeo S <54 73 70l 9
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1. REFFIE R KT RN EARER. S1EE R RN

AW, FRIOA TR OB BRI LA . RN R, 1E
T/

AL it

2025 £
s GRS KMAE Kem | G
1 LA T BT BR A A BN T 6,831.64 |  6.89%
2 Applied Materials South East Asia Pte.Ltd THE®# 6,032.54 |  6.08%
3 R AR AT i [ 5817.69 | 5.86%
4 TLIM R B A BR A 7 SN T 5,640.89 | 5.69%
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	1、境外销售前五大客户情况
	2、境外销售前五大客户主要合作模式及产品类型，在技术、定价等方面是否具有竞争力，合作是否稳定

	（二）境外销售前五大客户与标的资产是否存在关联关系；约定的结算方式和实际回款情况，是否存在第三方回款
	（三）发货、货物运输、签收凭据与实际销售是否匹配
	（四）海关出口数据、出口退税金额是否匹配
	（五）应收账款函证情况与标的资产境外销售收入是否匹配
	（六）境外销售价格、毛利率与境内销售是否存在重大差异

	四、结合相关国家或地区的地缘政治变化、贸易政策调整情况等，说明与境外客户销售业务的原因及订单的连续性
	（一）结合相关国家或地区的地缘政治变化、贸易政策调整情况等，说明与境外客户销售业务的原因及订单的连续
	1、标的公司主营业务收入分地域构成
	2、标的公司境外主要客户销售情况
	3、相关国家或地区的地缘政治变化、贸易政策调整情况
	4、与境外客户销售业务的原因及订单的连续性和持续性

	（二）报告期内标的资产与相关客户的交易是否受到国际贸易摩擦的直接或间接影响，标的资产采取的应对措施及
	1、标的公司与相关客户的交易未受到国际贸易摩擦的直接或间接影响
	2、标的公司采取的应对措施及其有效性


	五、报告期内经销、直销客户的金额及占比，各类主要客户的基本情况、合作背景、获客方式、认证过程、合作模
	（一）报告期内经销、直销客户的金额及占比
	（二）各类主要客户的基本情况、合作背景、获客方式、认证过程、合作模式，销售收入与客户经营规模的匹配性
	1、各类主要客户的基本情况
	2、主要经销、直销客户合作背景、获客方式、认证过程、合作模式
	3、销售收入与客户经营规模的匹配性

	（三）标的资产主要经销商是否专门销售标的资产产品
	（四）采购后的销售周期，报告期内进销存情况，产品的终端销售情况
	（五）标的资产是否存在对部分经销商销售定价、毛利水平或销售数量存在显著差异或出现较大变化的情形及合理
	1、对经销商的销售定价
	2、对经销商的毛利水平
	3、对经销商的销售数量

	（六）是否存在通过经销商囤货等方式调节收入的情形

	六、报告期内标的资产经销商的稳定性，新增和退出经销商数量、销售收入及毛利占比，是否存在新设即成为标的
	（一）报告期内标的资产经销商的稳定性，新增和退出经销商数量、销售收入及毛利占比
	1、报告期内标的公司经销商的稳定性
	2、标的公司新增和退出经销商数量、销售收入及毛利占比

	（二）是否存在新设即成为标的资产主要经销商的情形及合理性
	（三）是否存在非法人实体
	（四）是否存在不同类别或层级的经销商的情形，如是，请补充说明各类别或层级经销商数量、销售收入及毛利占

	七、报告期内返利金额、占比及涉及客户情况，基本制度安排及是否变化，是否符合行业惯例，会计处理是否符合
	（一）报告期内返利金额、占比及涉及客户情况
	1、按产品分类的销售返利情况
	2、按客户分类的销售返利情况

	（二）基本制度安排及是否变化
	（三）是否符合行业惯例
	（四）会计处理是否符合相关规定
	1、会计准则规定
	2、标的公司会计处理


	八、报告期内标的资产收到的各类政府补助的政策依据、补助性质、每年实际收到的补助金额及会计处理方式；微
	（一）报告期内标的资产收到的各类政府补助的政策依据、补助性质、每年实际收到的补助金额及会计处理方式
	1、2025年度
	2、2024年度

	（二）微恩北京项目建设和政府补助事宜在内的具体落实情形，是否具有可持续性
	1、微恩北京项目建设情况
	2、政府补助事宜具体落实情形
	3、是否具有可持续性

	（三）结合标的资产与同行业可比上市公司收到的政府补助对比情况，说明标的资产的业绩对政府补助是否存在重

	九、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	十、中介机构补充说明
	（一）标的资产境外销售收入、应收账款函证情况，与标的资产境外销售收入是否匹配，对境外销售及贸易型客户
	1、标的资产境外销售收入、应收账款函证情况，与标的资产境外销售收入是否匹配
	2、对境外销售及贸易型客户所采取的具体核查措施、比例和结果，收入确认依据是否合理合规，应当确保核查比

	（二）对标的资产直销模式和经销模式收入真实性、成本费用完整性的核查情况，包括但不限于核查范围、核查手
	1、收入真实性
	2、成本费用完整性



	问题三：关于标的资产财务状况
	回复：
	一、结合主要产品的产量、原材料价格变化情况，并对比同行业可比公司情况，说明标的资产主要产品单位成本构
	（一）标的公司主要产品的产量、原材料价格变化情况
	1、标的公司主要产品的产量的变化情况
	2、标的公司主要产品的原材料价格变化情况

	（二）标的资产主要产品单位成本构成及变动的合理性
	1、晶闸管
	2、功率二极管
	3、碳化硅二极管

	（三）同行业可比公司情况
	（四）应对原材料价格波动的措施及有效性

	二、说明标的资产主要产品所需原材料是否存在国外采购情形，是否对国外相关产业具有依赖，采购的原材料是否
	（一）说明标的资产主要产品所需原材料是否存在国外采购情形，是否对国外相关产业具有依赖
	（二）采购的原材料是否可能被采取限制措施，国际贸易政策变动是否会对标的资产的经营产生不利影响及其所采

	三、恩智浦退出及过渡后截至目前对供应商及产品生产产生的相关影响。报告期内新增及减少的前五大供应商基本
	（一）恩智浦退出及过渡后截至目前对供应商及产品生产产生的相关影响
	1、恩智浦退出及过渡概况
	2、对供应商的影响
	3、对产品生产的影响

	（二）报告期内新增及减少的前五大供应商基本情况，合作背景及起始时间，交易是否具有必要性及定价是否公允
	1、报告期内新增及减少的前五大供应商基本情况、合作背景及起始时间
	2、交易是否具有必要性及定价是否公允

	（三）前五大供应商采购金额下降原因、是否对标的资产持续经营能力及业务稳定性构成重大不利影响
	1、汕头华汕
	2、浙江金瑞泓


	四、结合标的资产的业务特点和经营模式，管理费用具体构成，管理人员数量、薪酬及合理性等，说明标的资产管
	（一）标的资产管理费用的合理性及与同行业可比公司存在差异的情况及原因
	1、标的资产的业务特点和经营模式
	2、管理费用的具体构成
	3、标的资产管理费用的合理性
	4、管理费用与同行业可比公司存在差异的情况及原因

	（二）标的资产关键管理人员报酬的合理性及与同行业可比公司存在差异的情况及原因
	1、关键管理人员报酬构成情况
	2、与同行业可比公司存在差异的情况及原因


	五、备考财务报表中商誉的确认依据，结合商誉减值对上市公司净利润、净资产和总资产影响情况，进一步提示本
	（一）备考财务报表中商誉的确认依据
	1、本次交易前上市公司商誉情况
	2、本次交易形成的商誉情况

	（二）商誉减值对上市公司净利润、净资产和总资产的影响情况

	六、标的资产撤回科创板IPO申报、未向北交所提交上市申请的原因，是否存在影响本次重组条件的情形，本次
	（一）标的资产撤回科创板IPO申报、未向北交所提交上市申请的原因，是否存在影响本次重组条件的情形
	1、撤回科创板IPO申报
	2、未向北交所提交上市申请

	（二）本次申报报告期主要财务数据等信息与前次首发申报材料是否存在较大差异
	1、两次申报报告期不存在重合，主要财务数据不涉及直接可比期间差异
	2、财务数据与经营情况变化情况及原因
	3、股权结构变化
	4、其他差异


	七、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题四：关于本次交易定价
	回复：
	一、结合行业发展趋势，标的资产所处细分领域的市场容量、竞争格局，与主要竞争对手竞争优劣势的对比情况，
	（一）行业发展趋势，标的资产所处细分领域的市场容量、竞争格局，与主要竞争对手竞争优劣势的对比情况，历
	1、行业发展趋势
	2、标的资产所处细分领域的市场容量、竞争格局
	3、标的资产与主要竞争对手竞争优劣势的对比情况
	4、标的资产历史业绩变动、技术迭代、产品研发和量产进展
	5、在手订单执行和新客户验证导入情况
	6、期后业绩

	（二）本次交易是否有利于提高上市公司资产质量和增强持续经营能力，是否符合《重组办法》有关规定

	二、本次交易选取市场法评估结果作为定价依据的原因，在标的资产已处于盈利状态下未采用收益法进行评估的合
	（一）本次交易选取市场法评估结果作为定价依据的原因
	1、市场法能够更为全面地反映标的公司整体价值
	2、市场法能够更加客观地反映企业价值，更易被市场投资者所理解和接受
	3、市场法在数据时效性方面优于资产基础法
	4、采用市场法评估结果作为定价依据符合行业惯例

	（二）在标的资产已处于盈利状态下未采用收益法进行评估的合理性
	1、标的公司未来收益与风险难以精准判断和合理预期，无法满足采用收益法进行评估的前提条件
	2、近年来半导体行业存在盈利标的未采用收益法的并购案例


	三、结合可比公司的选择标准和筛选过程，各可比公司主营业务、收入结构与标的资产的具体差异，说明市场法评
	（一）可比公司的选择标准和筛选过程
	1、可比公司的选择标准
	2、可比公司的筛选过程

	（二）各可比公司主营业务、收入结构与标的资产的具体差异
	（三）市场法评估中可比公司选取的适当性

	四、市场法评估过程中主要参数及可比案例的选取原则、取值和确定依据及其合理性，并量化说明主要参数变化对
	（一）市场法评估过程中主要参数及可比案例的选取原则、取值和确定依据及其合理性
	1、本次修正体系设置情况
	2、本次指标修正幅度、修正间距的设置方式
	3、本次修正体系和修正幅度符合行业及可比交易惯例
	4、本次修正前后EV/S指标情况对比

	（二）主要取值参数变化对市场法评估结果的影响程度
	1、营业收入变动
	2、价值比率变动
	3、修正系数变动


	五、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题五 其他事项说明
	回复：
	一、请上市公司全面梳理“重大风险提示”各项内容，突出重大性，增强针对性，强化风险导向，删除冗余表述，
	二、请上市公司关注重组申请受理以来有关该项目的重大舆情等情况，请独立财务顾问对上述情况中涉及该项目信
	（一）重大舆情情况
	（二）中介机构核查程序及核查意见



