
国泰海通证券股份有限公司

关于苏州锦富技术股份有限公司

募投项目实施主体股权结构变更的核查意见

国泰海通证券股份有限公司（以下简称“国泰海通”或“保荐机构”）作为

苏州锦富技术股份有限公司（以下简称“锦富技术”或“公司”）向特定对象发

行股票持续督导保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券

交易所上市公司自律监管指引第 2 号——创业板上市公司规范运作》《上市公司

募集资金监管规则》等有关规定，国泰海通证券对募投项目实施主体股权结构变

更的事项进行了核查，具体情况如下：

一、募集资金基本情况

经中国证券监督管理委员会出具的《关于同意苏州锦富技术股份有限公司向

特定对象发行股票注册的批复》（证监许可[2023]245 号）同意注册，并经深圳证

券交易所同意，公司向特定对象发行人民币普通股（A 股）股票 205,000,000 股，

发行价格为 3.60 元/股，募集资金总额为人民币 738,000,000.00 元，扣除本次发

行费用 13,241,781.15 元后的募集资金净额为人民币 724,758,218.85 元。

上述募集资金已于 2023 年 10 月 23 日划入公司募集资金专户，天衡会计师

事务所（特殊普通合伙）对本次向特定对象发行股份的募集资金情况进行了审验，

并于 2023 年 10 月 25 日出具了《验资报告》（天衡验字（2023）00118 号）。

二、募集资金投资项目具体情况

根据公司《2021 年度向特定对象发行 A 股股票募集说明书（注册稿）》，本

次募集资金扣除发行费用后用于“高性能石墨烯散热膜生产基地建设项目”（以

下简称“石墨烯散热膜项目”）及补充流动资金；其中石墨烯散热膜项目由公司

子公司泰兴挚富新材料科技有限公司（以下简称“泰兴挚富”）于江苏省泰州市

泰兴市实施，除购置土地及厂房等相关投资以外，该项目募集资金以股东借款形

式投入项目实施主体泰兴挚富。



截至 2026 年 5 月 31 日，公司募集资金投资项目及使用情况具体如下：

序

号
项目名称

项目投资总额

（万元）

募集资金拟投入额

（万元）

累计已投入募集资金金

额（万元）

1
石墨烯散热

膜项目
58,677.65 58,677.65 32,786.52

2
补充流动资

金
15,122.35 15,122.35 15,122.35

合计 73,800.00 73,800.00 47,908.87

公司于 2024 年 1 月 8 日召开第六届董事会第七次（临时）会议及第六届监

事会第六次（临时）会议，审议通过了《关于新增募集资金专项账户并使用募集

资金向控股子公司提供借款实施募投项目的议案》，同意公司使用不超过

42,377.65 万元的募集资金向泰兴挚富提供借款以实施石墨烯散热膜项目。具体

情况请参阅公司于 2024 年 1 月 10 日于巨潮资讯网披露的《关于新增募集资金专

项账户并使用募集资金向控股子公司提供借款实施募投项目的公告》。

2025 年 8 月 1 日公司召开第六届董事会第二十二次（临时）会议及第六届

监事会第十九次（临时）会议，审议通过了《关于延长募集资金投资项目实施期

限的议案》，同意公司延长“高性能石墨烯散热膜生产基地建设项目”实施期限

至 2027 年 5 月。具体情况请参阅公司 2025 年 8 月 5 日于巨潮资讯网披露的《关

于延长募集资金投资项目实施期限的公告》。

根据公司 2025 年 10 月 28 日召开的第六届董事会第二十五次会议及 2025

年 11 月 13 日召开 2025 年第二次（临时）股东会审议通过的《关于新增募投项

目实施主体、实施地点及变更实施方式的议案》，公司新增黑龙江省穆棱市作为

公司“石墨烯散热膜项目”的实施地点；并通过全资子公司上海金锦富新材料科

技有限公司（以下简称“上海金锦富”）及其全资子公司泰兴挚富于当地新设全

资项目子公司黑龙江挚富新材料科技有限公司（以下简称“黑龙江挚富”）用于

实施该项目，并变更该项目在穆棱市的实施方式，即项目实施方式由向黑龙江挚

富借款方式调整为向其出资方式进行，项目所需厂房以租赁形式使用。经初步测

算，该项目预计在穆棱市实施的投资总金额约 1 亿元，公司将根据后续具体实施

过程中的实际情况科学确定最终投资金额。董事会同意授权公司管理层根据项目

实施需要科学确定投资的具体明细构成、投资建设进度、增设募集资金专户及签



署募集资金监管协议等事项。截至本核查意见披露日，公司已通过全资子公司向

黑龙江挚富增资 7,000 万元以用于该募投项目在黑龙江穆棱市的建设。

三、募投项目实施主体股权结构变更情况

为进一步提升上海金锦富资金实力，优化财务结构，加快其在新材料领域的

产能建设与市场拓展，上海金锦富拟增资扩股引入投资者上海金锦富私募投资基

金合伙企业(有限合伙)，该投资者增资金额为 4.7 亿元，其中 67,153,653.31 元计

入注册资本，其余部分计入资本公积金。待本次交易完成后，公司对上海金锦富

持股比例将由 100.0000%变为 69.0755%，对上海金锦富直接和间接全资控股的

两家募投项目实施主体泰兴挚富、黑龙江挚富的间接持股比例亦同步发生变化。

受股权变更影响，公司将调整黑龙江挚富后续募集资金投入方式，由增资方式投

入改为通过借款方式投入“石墨烯散热膜项目”；泰兴挚富募集资金投入方式仍

为通过借款方式投入“石墨烯散热膜项目”。

四、审议情况

公司于 2026 年 7 月 27 日召开第七届董事会第三次（临时）会议，审议通过

了《关于募投项目实施主体股权结构变更的议案》，该事项尚需提交公司股东会

审议。

关于上海金锦富增资扩股事项的具体情况请参阅公司同日于巨潮资讯网披

露的相关公告。

五、对公司的影响

本次交易完成后，上海金锦富、泰兴挚富、黑龙江挚富仍为公司合并报表范

围内的控股子公司，相关募投项目及投资金额不会发生变化，本次股权结构调整

不影响募投项目的正常实施；同时，本次交易有利于增强公司资金实力，优化财

务结构，加快其在新材料领域的产能建设与市场拓展，符合公司长期战略发展方

向；此外，基于对上海金锦富的控股地位，公司以向其提供借款的方式实施募投

项目，能够在借款有效期内对其还款风险进行合理控制；不存在改变或变相改变

募集资金投向及损害股东利益的情形，不会对公司的正常经营产生重大不利影响，

符合《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交易所上市公司自律监管指



引第 2 号——创业板上市公司规范运作》《上市公司募集资金监管规则》及公司

《募集资金管理制度》等相关规定。

六、保荐机构核查意见

经核查，保荐机构认为：本次部分募投项目实施主体股权结构调整的相关事

项，不影响募投项目的正常实施，不存在改变或变相改变募集资金投向及损害股

东利益的情形。上述事项已经过公司董事会审议通过，尚需提交公司股东会审议，

符合《证券发行上市保荐业务管理办法》《深圳证券交易所上市公司自律监管指

引第 2 号——创业板上市公司规范运作》《上市公司募集资金监管规则》及公司

《募集资金管理制度》等相关规定。

综上，保荐人对本次部分募投项目实施主体股权结构调整的事项无异议。

（以下无正文）




